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PIB Y FOMC OCTUBRE 2026

Una FED escéptica por la inflaciéon y un re-
punte en la actividad

Mantencion

3,75-4,00 %
9 9 (o) Cook y Hammack preferian un alza de 25

pb.

Esta misma semana, el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) decidié no mover la tasa de politica
monetaria y mantener el rango de 3,75-4%. Tras un incremento en la TPM en la reunién anterior, esta
vez se decidid no subir la tasa para resguardar el mandato dual de la institucion.

RANGO ANTERIOR CONSENSO VOTACION IPC TOTAL (12 M)

3,75-4,00% O pb 10-2 3,7%

No obstante, como indicé el IPC de septiembre, persisten las presiones inflacionarias producto del aumento
en los precios del petréleo, por lo que el mercado se anticipa a una probable alza de tasas en la siguiente
reunion. El presidente de la FED, Kevin Warsh, se margina de dar pistas sobre la trayectoria de tasas dada su
conocida aversion por el Forward Guidance.

Inflacidn: Gltimo dato y evolucién en 2026
IPC total: subid 0,6 % en septiembrey 3,7 % en doce meses. En el ano partié en 2,4 % (eneroy febrero), escald
hasta 4,2 % en mayo, bajé a 3,4 % en julio y agosto, y repunté en septiembre. Cerré 2025 en 2,7 %.

IPC subyacente (sin alimentos nienergia): 0,3 % en el mesy 2,6 % en doce meses, el mismo nivel de diciembre
de 2025. Mucho mas estable: en el afo se ha movido entre 2,4 % (agosto) y 2,9 % (mayo).

PIB de EE.UU. por componentes (%, aportes en pp) Actividad: PIB del tercer trimestre

B Consumo I Inversion privada La economia estadounidense mostré un ace-
[ Exportaciones netas [——] Gasto de gobierno leramiento en el tercer trimestre superior al
—e— PIB (crecimiento %) 3.4 anterior y algo mayor al previsto por los ana-
listas. Segun datos de la Oficina de Anali-
6 sis Econdmico (BEA) de Estados Unidos el
4 PIB avanzd en un 3,4 % en términos anuales,
0,2 % mayor a lo esperado y 1,2 % mayor al

2 resultado del trimestre anterior.
0 Seguln datos de la misma oficina el incremen-
2 to es explicado por aumentos en inversion

empresarial, un consumo sélido y mayor gas-
-4 to de gobierno,aunque este impulso fue con-
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03 23 o4 o4 o4 24 2t e e e 26 s e trarrestado por deterioro en exportaciones

Variacion trimestral anualizada. Fuente: BEA. netas.

Fuente: BEA Bureau of Economic Analysis; Reserva Federal (comunicado FOMC, 28-oct-26); BLS; CME FedWatch.

Este informe responde a un propdsito estrictamente académico y formativo, enmarcado en el quehacer universitario, y en
ningun caso debe interpretarse como una recomendaciéon o asesoria de inversion.



