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POLITICA MONETARIA

Banco Central mantiene la TPM en 4,5%

O Mantencion
, O Decision unanime, en linea con lo que

anticipaba el mercado.

En su Reunidn de Politica Monetaria del 8 de septiembre de 2026, el Consejo del Ban-
co Central de Chile acordg, por la unanimidad de sus miembros, mantener la Tasa de
Politica Monetaria (TPM) en 4,5 %, nivel en el que se encuentra desde diciembre de
2025.

TPM ANTERIOR CONSENSO DE MERCADO VOTACION IPC A 12 MESES

4,5 % 4,5 % Unanime 4,1%

En el frente externo, la escalada del conflicto entre Estados Unidos e Irdn acerco el barril
de petrdleo a los US$100 y el cobre superd los US$6,5 la libra. La actividad mundial
sigue resiliente, apoyada en las economias mas ligadas al gasto en inteligencia artificial,
y los riesgos inflacionarios mantienen a los bancos centrales en postura restrictiva.

En el plano local el cuadro es mas débil: la economia tuvo un bajo desempeno en el se-
gundo trimestre y comienzos del tercero, por debajo de |lo previsto en el IPoM de junio,
con contracciones desestacionalizadas en consumo privado e inversion y un mercado
laboral que destruyé empleos.

La clave de la decision, sin embargo, esta en la composicion de la inflacion. EI IPC anual
subid a 4,1 % en agosto impulsado por elementos volatiles, mientras la subyacente —el
IPC sin volatiles— se mantuvo en 3,3 %, en linea con los meses previos. Con las expec-
tativas a dos anos ancladas en 3 % tanto en la EEE como en la EOF, el Consejo no tiene
pOr qué reaccionar a un registro que atribuye a precios transitorios: la TPM seguira eva-
luandose reunion a reunion, y la proxima es el 26y 27 de octubre.

Fuente: Banco Central de Chile, Comunicado de la RPM de septiembre de 2026.

Este informe responde a un propdsito estrictamente académico y formativo, enmarcado en el quehacer universitario, y en
ningun caso debe interpretarse como una recomendacion o asesoria de inversion.



